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KOKORO World Trends SICAV es un vehiculo de inversion Multiactivo Viellar MigplEkidiv BHE

que invierte en Tendencias de Futuro, tomando participacion en joversionivinims nalaceion

empresas cotizadas a nivel mundial y diversificando tanto a nivel i £0166967036
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geografico como sectorial. Su objetivo de inversidon es la Preservacion de
EAFI AFS Finance Advisors EAFI

Capital a medio-largo plazo, y para conseguir su objetivo, invertird en
renta variable, metales preciosos, renta fija y mercado monetario.

En momentos puntuales, podra mantener elevados niveles de liquidez.
Kokoro World Trends Sicav invertira en los diferentes activos ya sea de
manera directa o indirecta a través de IIC.
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DISCLAIMER: La presente informacién no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Este documento ha sido elaborado por AFS FINANCE
ADVISORS EAFI, S.L.U. con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de emisién del informe y esta sujeto a cambio sin previo aviso. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base a ningin
contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

La informacién que se adjunta proviene tanto de fuentes internas como externas y aunque se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion que incluye el presente documento no sea ni incierta ni inequivoca en el momento de su publicacién, no
manifestamos que sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de la informacion ofrecida en este
informe. Comportamientos de variables en el pasado no son un indicador fidedigno de su resultado en el futuro
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COMENTARIO DEL GESTOR

Agosto comenzd con el anuncio por parte de la FED el dia 1 de mes de bajada de tipos de interés -0.25% hasta el rango
del 2-2.25%, respondiendo al deterioro de las condiciones macroeconémicas, en parte a consecuencia de la guerra
comercial con China. Una guerra que ha dejado en el mes capitulos como el retraso de la entrada en vigor de aranceles
por parte de EEUU de Septiembre hasta el 15 de diciembre, y la posterior escalada al imponer China nuevos aranceles y
contestar Trump con una nueva subida y con la peticién a las empresas estadounidenses que operan en el pais a que lo
abandonen. Como resultado, el gobierno chino procedié a la devaluaciéon del Yuan hasta los niveles mas bajos de una
década, y el capital busco refugiarse en activos refugio como el ddlar o del oro (en maximos desde el 2013). En Europa,
durante el mes fue protagonista Italia, con Salvini (Liga Norte) rompiendo el acuerdo de Gobierno con el Movimiento 5S,
estrategia que no le va a salir como esperaba y que va a terminar suponiendo un nuevo gobierno de coalicién entre el
Movimiento 5S y el Partido Democratico (PD). Por su parte, Reino Unido presenté por primera vez en los ultimos 7 afios
una cifra de crecimiento negativo del PIB referente al 22 trimestre del aflo, como consecuencia de la incertidumbre de un
Brexit que no consigue esclarecer el camino con Boris Johnson intentando negociar aspectos del borrador que la UE no
esta dispuesta a modificar. En Latinoamérica, destacar que las primarias en Argentina vaticinan una vuelta del
Peronismo, noticia que ha supuesto un fuerte desplome del peso argentino y una posible declaracién en quiebra técnica
del pais.

Con todo, en el mes lo que mas ha aportado a la rentabilidad, ha sido posiciones como Barrick Gold, Sunny Optical,
FirstGroup, H&M o Kellogg Co. También la posicion estratégica en oro a través de la ETF denominada en ddlares, posicidn
a la que ademas le ha beneficiado la apreciacién del délar frente al euro. En terreno negativo para la cartera, destacar el
mal comportamiento en el mes de AMS, Duerr, Glanbia o Tobii.

Durante el mes hemos realizado relativamente pocos movimientos en cartera. Hemos aprovechado las caidas sufridas
en el sector lujo para tomar posicién nuevamente en Tiffany’s y Kering. Ademas, hemos sobreponderado en Maisons Du
Monde. Por el lado de las ventas, hemos deshecho la posicidon en Barrick Gold después de la fuerte apreciacion de sus

acciones, para tomar beneficios.

Con todo en el mes de agosto Kokoro retrocedié -0,39%, mientras que el Global Megatrends Index se dejé -0.44%.
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DISCLAIMER: La presente informacion no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Este documento ha sido elaborado por AFS FINANCE
ADVISORS EAFI, S.L.U. con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de emisién del informe y esta sujeto a cambio sin previo aviso. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base a ningun
contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

La informacién que se adjunta proviene tanto de fuentes internas como externas y aunque se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacién que incluye el presente documento no sea ni incierta ni inequivoca en el momento de su publicacién, no
manifestamos que sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de la informacion ofrecida en este
informe. Comportamientos de variables en el pasado no son un indicador fidedigno de su resultado en el futuro.
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RENTABILIDADES

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP ocT NOV DIC
2015 2,04 % 1,38% 0,63 % -0,16 % 1,42 % -3,03% 2,34% -526% -1,69 % -4,65 % -2,77% -2,21% 2,47%
2016 -3,54 % -0,59 % -0,78% -0,39% -2,60 % -0,62 % 2,00 % -0,39% 0,19 % -1,10% -0,32% -1,83% 0,28%
2017 0,52 % -3,50 % 1,30 % 0,68 % 0,54 % -1,53 % -0,51% 0,02 % 0,77 % -1,44 % -0,76 % -0,04 % 5,66%
2018 1,20% -1,16 % 0,56 % 0,94 % 1,79% -1,11% 1,59% 0,48% -0,01% -3,08% 0,95% -3,78% -2,90%
2019 1,83 % 0,65% 0,73% 1,11% -1.76% 2,25% 1,66% -0,39% 6,18%
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28006 Madrid 28001 Madrid

X info@kokoroworldtrends.com
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DISCLAIMER: La presente informacién no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Este documento ha sido elaborado por AFS FINANCE
ADVISORS EAFI, S.L.U. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y esté sujeto a cambio sin previo aviso. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcién de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base a ningdn
contrato, compromiso o decision de ningun tipo

La informacién que se adjunta proviene tanto de fuentes internas como externas y aunque se ha tenido un cuidado razonable para garantizar que la informacion que incluye el presente documento no sea ni incierta ni inequivoca en el momento de su publicacién, no
manifestamos que sea exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. AFS FINANCE ADVISORS EAFI, S.L.U. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de la informacién ofrecida en este
informe. Comportamientos de variables en el pasado no son un indicador fidedigno de su resultado en el futuro.



